
 
敬请参阅报告结尾处免责申明                                                                                     - 1 - 

 

 

1

 
 
 

 

1008 合约贴水幅度较小，等待平仓机会 
 

   

研究发展部 期现套利分析 
 

分析师   武  丹 
 

邮箱：wudan@essences.com.cn 

电话：010-59113583 

传真：010-59113555 

地址：北京市东城区北三环东路 36

号环球贸易中心 A座 26 层 

邮编：100013 

HS300 指数及各合约走势 

 周五沪深两市小幅低开，盘中总体呈现下探回升的走势，最终

小幅收低。截至收盘，沪深 300 指数下跌 0.32%，收盘报价

2868.838。 

  

 期指合约小幅低开，和之后开盘的现货指数保持一致，盘中总

体跟随现货指数弱势震荡，小幅收低。从盘面上看，早盘现货

指数跌幅扩大期指升水也明显扩大，而午盘现货指数跌幅收窄

期指升水则快速消失，升帖水的这种走势透露出短期市场向震

荡盘整演变的可能性较大。在现货指数收盘后的 15 分钟，期

指合约保持平稳。截至收盘，1008 合约下跌 0.25%，1009 合

约下跌 0.26%，1012 合约下跌 0.14%，1103 合约下跌 0.31%。

  

 今日期货合约基差震荡，缺乏方向性。1008 合约盘中最大升

水 14 点，最大贴水 4点。1009 合约升水幅度也由 28 点缩减

至 10 点下方。 
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 通过近几日的观察，我们发现 1008 合约盘中最大升水为 20

点，最大贴水为 22 点，如果不严格执行期现回归后平仓的交

易条件，则可以在最大升水处建仓，在最大贴水处平仓来赚取

近 30 点的期现价差，从而实现相对较好的套利收益。 

 今日盘中升水再度达到 19 点左右水平，所以我们选择在此点

位进行建仓操作，根据时机的把握，在弱势震荡的格局下，我

们认为期货有望再度出现贴水幅度较大的情况，因此我们选择

等待期货贴水较大时再进行平仓。 

 

  

股指期货套利宝（期现）（2010.07.30） 
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期现套利 
图 1 IF1008-HS300 基差运行与 IF1008 合约成交量 图 2 IF1009-HS300 基差运行与 IF1009 合约成交量 
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数据来源：文华财经、安信期货研发部 数据来源：文华财经、安信期货研发部 
 

图 3 IF1012-HS300 基差运行与 IF1012 合约成交量 图 4 IF1103-HS300 基差运行与 IF1103 合约成交量 
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数据来源：文华财经、安信期货研发部 

表 1期现套利情况（1008 与沪深 300 指数） 
  

类别 2010 年 7 月 29 日建仓（14:52） 

IF1008 2879.8 

HS300 指数 2860.426 

基差率 -0.68% 

数据来源：安信期货研发部 
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